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الأسواق العالمية

ي الأرباح المرنة تدعم مكاسب الأسهم ف
الربع الثالث

رغم،الثالثالربعفيإيجابيةعوائدالعالميةالأسهمحققت
تشديدوالتضخم،واستمرارالجيوسياسية،التوتراتتصاعد

ةالمتقدمالأسواقأسهموارتفعت.النقديةالسياسات
النشاطمرونةمنبدعمالأمريكي،بالدولار%2.9بنسبة

قالأسواتراجعتبينماالشركات،أرباحوقوةالاقتصادي
مؤشروتصدر.%0.2بنسبةهامشيبشكلالناشئة
حققًامالرئيسية،المتقدمةالدولأسواقاليابانيتوبكس
500بيآندإسمؤشريليه،%3.8بلغتفصليةمكاسب
رأكثبيئةسبتمبرشهرشهدذلك،ومع.%2.3قدرهبارتفاع
على%1.2بنسبةوورلدآيسيإسإممؤشرتراجعإذتحدياً،
بةبنسالناشئةالأسواقانخفضتبينماشهري،أساس

الأرباحتوقعاتمراجعاتوظلت.شهريأساسعلى0.5%
ئة،الناشوالأسواقالمتحدةالولاياتفيسيمالاإيجابية،

المكاسبرغمالتقييماتمستوياتتراجعأتاحمما
وهوالربع500بيآندإسمؤشروأنهى.للأسهمالفصلية
وهوالمستقبلية،الأرباحمنمرة19نحوعنديتداول
.التاريخيمتوسطهمععامبشكليتماشىمستوى

عمليات بيع السندات تدفع تكاليف 
الاقتراض إلى الارتفاع

مبر،سبتفيكبيرةبيعضغوطالحكوميةالسنداتواجهت
بشأنالمخاوفوتجددالاقتصادي،النموقوةدفعمع

اعالارتفإلىالسنداتلعوائدالمالية،والعجوزاتالتضخم،
المركزيوالبنكالفيدراليالاحتياطيمنكلورفع.الحاد

أساس،نقطة25بمقدارالرئيسيةالفائدةأسعارالأوروبي
سنوات10لأجلالأمريكيةالخزانةسنداتعائدقفزبينما

ارتفاعأكبرمسجلًا،%5.28إلىليصلأساسنقطة53بمقدار
العالميبلومبرغمؤشروتراجع.2022عاممنذلهشهري

وبنسبةشهري،أساسعلى%2.4بنسبةالمجمعةللسندات
الدرجةذاتالسنداتسجلتكماالثالث،الربعخلال2.5%

ةزيادوأدت.العائدفروقاتساعمعأضعفأداءًالاستثمارية
الديونإصداراتوارتفاعللاقتراضالحكوماتاحتياجات
لمنافسةازيادةإلىالاصطناعيللذكاءالتحتيةالبنيةلتمويل

لىإالأجلطويلةالاقتراضتكاليفدفعمماالمال،رأسعلى
جاذبيةرأكثفرصًايوفرالسنداتعوائدارتفاعأنورغم.الارتفاع
قيدًاليشكأصبحالمالرأستكلفةارتفاعفإندخل،لتحقيق
.الاستثماروعوائدالأسهمتقييماتعلىالأهميةمتزايد

يتعزز النمو غير النفطي رغم تشديد 
الأوضاع المالية

الأسواق الإقليمية

فضانخإذسبتمبر،فيحادبشكلالسعوديةالأسهمتراجعت
إلىليصلشهريأساسعلى%6.2بنسبةتاسيمؤشر
فيالمسجلةالارتدادمكاسببذلكليمحونقطة،10,441

تراجعكما.%0.5-إلىالعامبدايةمنذأداؤهويصلأغسطس،
ماليةالإجالقيمةانخفضتحيثملحوظ،بشكلالسوقنشاط

ريالمليار79.2إلىشهريأساسعلى%29.6بنسبةللتداولات
تصدرهاخسائر،جميعها21الـالقطاعاتوسجلت.سعودي
،(%12.8-)للمستهلكينالمعمرةوالسلع،(%14.9-)الإعلام

قطاعكانحينفي،(%10.3-)المتنوعةالماليةوالخدمات
نالمستثمرووسجل.نسبيًاتماسكًاأكثر(%3.1-)الطاقة
سعودي،ريالمليار4.29بقيمةخارجةتدفقاتصافيالأجانب
ةالحرللأسهمالأجنبيةالمؤسساتملكيةتراجعتبينما

.أغسطسفي%11.94بـمقارنةً،%11.72إلىللتداولالمتاحة
يفشهريةمكاسبمقابلالسعوديةالسوقأداءضعفوجاء

يبرزمما،(%2.1)+ودبي(%4.0)+وعمُان(%4.1)+الكويت
ائدعوارتفاعوساهم.الإقليميةالأسواقديناميكياتاختلاف

تمرارواسالجيوسياسية،التوتراتوتجددالعالمية،السندات
ضعففيالأجانب،المستثمرينجانبمنالبيععمليات
.النفطأسعارارتفاعرغمالمستثمرين،معنويات

مبيعات المستثمرين الأجانب تعكس 
مكاسب سوق الأسهم السعودية

استثمارات الذكاء الاصطناعي وصدمات 
الطاقة تعيد تشكيل الأسواق

الشركاتلأرباحرئيسيًامحركًاالاصطناعيالذكاءظل
رينالمستثماهتمامأنإلاالثالث،الربعخلالوالاستثمارات

رأسىعلوالعوائدالتمويلمتطلباتنحومتزايدبشكلتحول
يفالعملاقةالسحابيةالحوسبةشركاتأصدرتوقد.المال

السنداتمنأمريكيدولارمليار200منأكثرالمتحدةالولايات
للذكاءالتحتيةالبنيةلدعم2026عامخلالالأجلطويلة

فيالالمرأسكثافةتزايدعلىالضوءيسلطمماالاصطناعي،
جددةالمتالتوتراتدفعتنفسه،الوقتوفي.الاستثماردورة
%14بنحوالارتفاعإلىبرنتخامأسعارالأوسطالشرقفي
أمريكيدولار100لتتجاوزسبتمبر،فيشهريأساسعلى

كاسبمللسلعبلومبرغمؤشرتحقيقفيساهممماللبرميل،
الطاقةأسعارارتفاعوعزز.الثالثالربعخلال%16.2بنسبة

قدي،النالتشديدمنالمزيدوتوقعاتالتضخمبشأنالمخاوف
تغلبمعشهري،أساسعلى%6.3بنسبةالذهبتراجعبينما
علىبالطلعلىالأمريكيالدولاروقوةالحقيقيةالعوائدارتفاع
أهميةالتطوراتهذهعززتعام،وبشكل.الآمنالملاذأصول
بيئةفيوالتنويعالمال،رأسإدارةفيوالانضباطالأرباح،جودة

.متزايدةبانتقائيةتتسماستثمارية

حيثر،سبتمبفيالنفطيغيرالسعوديالاقتصادنموتسارع
مقارنة55.3ًًإلى(آيإمبي)المشترياتمديريمؤشرارتفع

دةالجديالطلباتفينموبأقوىمدعومًاأغسطس،في53.8بـ
بنسبةامرتفعًمتماسكًا،الاستهلاكيالإنفاقوظل.فبرايرمنذ
بنسبةتراجعهرغمأغسطس،فيسنويأساسعلى6.4%

دعنالسيطرةتحتالتضخمظلكما.شهريأساسعلى2%
إيجاراتتضخمتباطأحينفيسنوي،أساسعلى1.8%

أوضاعوتشددت.سنويأساسعلى%3.9إلىالمساكن
%5.7إلىالودائعنموتباطؤمعالمصرفيالقطاعفيالسيولة

قطاعللالمقدمالائتماننموتسارعبينماسنوي،أساسعلى
القروضنسبةدفعمماسنوي،أساسعلى%6.1إلىالخاص

خامسعرارتفعنفسه،الوقتوفي.%112.5إلىالودائعإلى
ىإلليصلسبتمبرفيشهريأساسعلى%14.4بنسبةبرنت

ديةالسعوالنفطإيراداتدعممماللبرميل،أمريكيدولار103.5
منالفترةخلالسنويأساسعلى%8بنسبةارتفعتالتي
لعامكومةللحالأوليةالتقديريةالموازنةوتشير.يوليوإلىيناير

المحليالناتجمن%3.6إلىالماليالعجزانخفاضإلى2027
خفضمعبالتزامن،2026عامفي%4.9بـمقارنةًالإجمالي،
المحليالنشاطيزاللاعام،وبشكل.%3بنسبةالإنفاق

أنلاإللنمو،داعمينعاملينالنفطإيراداتوارتفاعالمتماسك
امةالعالماليةأوضاعضبطواستمرارالتمويلأوضاعتشدد
.النموزخماعتدالإلىيؤديانقد



م 2026سبتمبر 30:البيانات العالمية كما في
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هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهاة،الوثيقهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
ستخدامالاأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهاأونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

طلباتأيمعترانبالاقمنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
فيإجراءاتأيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذات
أوثيقةالوهذهبحيازةمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأي

.توزيعها
منعليهالتحصقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصراًيقةالوثهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
.الوثيقةهذهولتهاتناالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً
.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما

ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل
قديراتالتأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية
إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة
استثماريةاتاستراتيجيأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمعلىيبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة
شركةجاتمنتأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
الإسلاميةللشريعةةالخاضعالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكو

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأو
يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد

لاممنمتميزين،الالمستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،
أومباشرةبصورةسواءالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمُحتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجون

.المستقبليةالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غير

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم(1):يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع(2)شخص؛لأيمنها،
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مؤشرات الأسواق العالمية

/  المنطقة 

القطاع
السعرالمؤشر
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2025 

(%)

العالم

مؤشرًسوقًداوًجونزً
للسوقًالإسلاميةً

العالميً
(DJIM World TR)

15,146.8 0.416.320.617.422.211.413.827.018.019.4

الأسواق 

المتقدمة

مؤشرًداوًجونزً
للأسواقًالإسلاميةً

المتقدمةً
(DJIDEV TR)

8,716.6 0.616.120.817.522.412.014.429.418.519.2

الأسواق الناشئة

مؤشرًداوًجونزً
للأسواقًالإسلاميةً

الناشئةً
(DJIEMG TR)

7,546.2 (1.4)17.618.416.820.25.28.96.413.321.8

السعودية

مؤشرًتداولًالسوقً
الرئيسيةًللأسهمً
(TASI) السعودية

10,440.6 (6.2)(0.5)(9.2)(7.6)(1.9)(1.7)6.614.20.6(12.8)

الرابطة الوطنية 

لصناديق 

الاستثمار 

(ناريت)العقارية 

مؤشراتًاجماليً
العوائدًلجميعً

صناديقًالاستثمارً
العقاريةًالمتداولةً

شاملةًالأسواقً)
(الناشئة

3,427.4 (5.3)3.32.81.810.21.33.39.81.611.0

مؤشر جولدمان 

ساكس للسلع
(0.2)2.6(12.2)1.933.232.817.16.25.57.2 730.4مؤشرًجميعًالسلع

العملات

13.4(6.2)0.13.1(0.4)0.92.3(3.4)(3.5)(2.5) 1.13اليورو

0.3(10.3)(7.0)(4.3)(6.7)(1.7)(4.5)(6.0)(0.4)1.5 157.41الين

7.7(1.7)2.82.21.55.4(0.4)(1.3)(1.6)(2.1) 1.33جنيهًإسترليني
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