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الأسواق العالمية

المخاطر الجيوسياسية وتناوب 
القطاعات يرسمان ملامح أداء أسواق 

الأسهم

هرشخلالمتبايناًأداءًالعالميةالأسهمأسواقسجّلت
المخاطربينالأسواقاهتمامتحوّلظلفييوليو،

دورةاستدامةبمدىالمتعلقةوالمخاوفالجيوسياسية
تراتالتوتصاعدأدىوقدالاصطناعي،الذكاءفيالاستثمار

عرسارتفاعإلىوجيزةلفترةوإيرانالمتحدةالولاياتبين
دفعمماللبرميل،أمريكيدولار100مستوىفوقبرنتخام

حسرتنأنقبلوذلكحادبشكلالارتفاعإلىالسلعأسعار
.لاحقاًالجيوسياسيةالمخاوفحدة

حيثنسبيةمرونةالمتقدمةالأسواقأسهموأظهرت
%0.5بنسبةالعالميةللأسهمأيسيإسإممؤشرارتفع
وظاًًملحتبايناًشهدالأداءأنإلاالأمريكي،بالدولارمقوّماً
الماليوالقطاعالطاقةقطاعسجلإذالقطاعاتبين

أتاحمامتصحيحاًًالتكنولوجياقطاعشهدحينفيارتفاعات
ستمنبأكثرالنموأسهمعلىالتفوقالقيمةلأسهم
.مئويةنقاط
،%3.0بنسبةالناشئةالأسهمأسواقتراجعتالمقابلوفي

ةالجنوبيكوريامنكلفيالحادةبالانخفاضاتمتأثرة
موصلات،الأشباهلقطاعكبيربوزنتتمتعاناللتينوتايوان

بةبنسالصينيةللأسهمالقويالارتفاعأسهمحينفي
.الخسائرهذهمنجزءتعويضفي9.0%

الأرباح القوية تدفع إلى مزيد من 
الانتقائية في مجال الذكاء الاصطناعي

جهتتحيثللأسواق،الدعمتقديمالشركاتنتائجاصلتو
500بورزآندستاندردمؤشرضمنالمدرجةالشركاتأرباح
فيماسنوي،أساسعلى%36بنسبةنموتسجيلإلى

أرباحهاعنأعلنتالتيالشركاتمن%85نتائجتجاوزت
وحدهاالقويةالنتائجتعدلمذلك،ومعالأسواقتوقعات
فييا،التكنولوجلشركاتالمرتفعةالتقييماتلدعمكافية
نفاقالإقدرةمدىعلىمتزايدبشكلالمستثمرينتركيزظل

وائدعتحقيقعلىالاصطناعيالذكاءعلىالكبيرالرأسمالي
شركاتأسهموتعرضتمستدامة،نقديةوتدفقاتمجزية
ارتفاعظلفيملحوظة،لضغوطالموصلاتأشباه

انبجإلىالتصدير،بقيودالمرتبطةوالمخاوفتقييماتها،
راجعتإلىأدىمماالصين،تحققهالذيالتكنولوجيالتقدم
بنسبةالموصلاتلأشباهالعالميأيسيإسإممؤشر

13.2%.
التوجهأنإلىالقطاعاتأداءفيالتناوبهذاويشير

ائماًًقيزاللاالاصطناعيالذكاءنحوالأجلطويلالاستثماري
معائية،انتقأكثرأصبحتالأسواقأنإلاالهيكلية،الناحيةمن

أرباحقتحقيعلىقدرتهاإثباتعلىالقادرةالشركاتتفضيل
.المستثمرالمالرأسعلىقويةوعوائدمستدامة

آجالمختلفعبرالأمريكيةالخزانةسنداتعوائدوارتفعت
يفالتصنذاتالشركاتسنداتتأثرتفيماالعائد،منحنى

نداتالسعوائدبارتفاعخاصبشكلالأجلطويلةالاستثماري
اتشركقبلمنالسنداتإصداراتزيادةجانبإلىالحكومية،
تحتيةالالبنيةتمويلعلىتعملالتيالعملاقةالتكنولوجيا

.الاصطناعيللذكاء
الاقتصاديالنشاطأن إلاالضغوطهذهمنالرغموعلى

يالتالتقلباتأنإلىيشيرممامتماسكاً،ظلالأساسي
تسعيرإعادةرئيسيةبصورةعكستيوليوشهرشهدها
أكثرت،والتقييماالفائدةوأسعاربالتضخمالمرتبطةالمخاطر

يالاقتصادالنموآفاقفيجوهريتدهورعلىدلالةكونهامن
.العالمي

النشاط الاقتصادي غير النفطي المرن 
يدعم التوقعات المحلية

الأسواق الإقليمية

ثحييوليو،شهرخلالهادئاًالسعوديةالأسهمسوقأداءظل
%1.9ةبنسب«تاسي»السعوديالرئيسيةالسوقمؤشرتراجع
منذ%1بنحومرتفعاًالمؤشربقاءرغمنقطة،10,590إلىليصل
انخفضحيثتراجعاًالتداولنشاطشهدكماالعام،بداية

شهريأساسعلى%20.5بنسبةالتداولاتقيمةإجمالي
بدرجةالأداءاتسمحينفيسعوديريالمليار86.1إلىليصل
أصلمنفقطقطاعاتثلاثةسجلتحيثالانتقائية،منعالية

ةالصحيالرعايةقطاعوتصدرالشهرخلالمكاسبقطاعا21ً
الطاقةقطاعيليه%3.7بلغتبمكاسبالمرتفعةالقطاعات

والتأمينالإعلامقطاعاسجلحينفي%1.3قدرهبارتفاع
ةالعالميالفائدةأسعارارتفاعتوقعاتتزالولاحادةتراجعات
قدمالطاقةأسعارارتفاعأنمنالرغمعلىعائقاً،تشكل
لخلاملحوظبشكلبرنتخامسعرارتفعحيثالدعم،بعض
.الشهر

ارتفاع أسعار الفائدة وانخفاض السيولة 
يؤثران سلباً على الأسهم السعودية

مخاوف التضخم ومتانة النمو تضغطان 
على أسواق الدخل الثابت

شهرخلالتراجعاًالعالميةالثابتالدخلأسواقشهدت
ةمتانواستمرارالمرتفعةالطاقةأسعاردفعتحيثيوليو

مالتضخبشأنالمستمرةوالمخاوفالاقتصاديالنشاط
مساربشأنتوقعاتهمتقييمإعادةإلىالمستثمرين
.النقديةالسياسة
دمةالمتقالأسواقفيالرئيسيةالمركزيةالبنوكوأبقت
ززعحذراًأكثرنبرةتبنيهاأنإلاتغييردونالفائدةأسعار

مستوياتعندالفائدةأسعاربقاءبإمكانيةالتوقعات
لىإالحكوميةالسنداتعوائددفعمماأطول،لفترةمرتفعة
المجمعالعالميبلومبرغمؤشرتراجعإلىوأدىالارتفاع

.%0.5بنسبةللسندات

ضعفرغممرونتهعلىالسعوديالمحليالاقتصادحافظ
ماليالإجالمحليالناتجانخفضحيثالإجمالي،المحليالناتج

سنوي،أساسعلى%4.8بنسبةالثانيالربعفيالحقيقي
سبةبنالنفطقطاعانكماشإلىرئيسيبشكلذلكويعزى

سبةبنالنفطيغيرالإجماليالمحليالناتجنمابينما،24.4%
فيقوياًالنفطيغيرالمشترياتمديريمؤشروظل.0.6%

يفالمحلي،والطلبالجديدةالطلباتبزيادةمدعوماًيوليو،
أساسعلى%6.1بنسبةالاستهلاكيالإنفاقارتفعحين

يالمصرفالقطاعأساسياتحافظتكمايونيو،فيسنوي
بنسبةوالائتمان%8.9بنسبةالودائعنمتحيثدعمها،على
طرةالسيتحتالتضخمبقيبينماسنوي،أساسعلى7.3%
ثحيالثاني،الربعخلالالماليةالأوضاعوتحسنت.%1.8عند

عجزتقليصفيالنفطوغيرالنفطإيراداتزيادةساهمت
دعماًوفرمماسعوديريالمليار34إلىحادبشكلالموازنة
.المحليالاقتصاديللنشاطمستمراً
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هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهاة،الوثيقهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
ستخدامالاأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهاأونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

طلباتأيمعترانبالاقمنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
فيإجراءاتأيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذات
أوثيقةالوهذهبحيازةمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأي

.توزيعها
منعليهالتحصقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصراًيقةالوثهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
.الوثيقةهذهولتهاتناالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً
.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما

ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل
قديراتالتأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية
إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة
استثماريةاتاستراتيجيأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمعلىيبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة
شركةجاتمنتأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
الإسلاميةللشريعةةالخاضعالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكو

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأو
يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد

لاممنمتميزين،الالمستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،
أومباشرةبصورةسواءالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمُحتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجون

.المستقبليةالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غير

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم(1):يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع(2)شخص؛لأيمنها،

26C103
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مؤشرات الأسواق العالمية

/  المنطقة 

القطاع
السعرالمؤشر

منذ بداية 
الشهر 

)%(
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واحدة
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2023 
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2024 

(%)

2025 

(%)

العالم

مؤشرًسوقًداوًجونزً
للسوقًالإسلاميةً

العالميً
(DJIM World TR)

14,553.64 (2.4)11.723.317.617.69.913.527.018.019.4

الأسواق 

المتقدمة

مؤشرًداوًجونزً
للأسواقًالإسلاميةً

المتقدمةً
(DJIDEV TR)

8,369.54 (2.3)11.523.117.317.810.514.029.418.519.2

الأسواق الناشئة

مؤشرًداوًجونزً
للأسواقًالإسلاميةً

الناشئةً
(DJIEMG TR)

7,300.10 (2.5)13.825.420.615.84.09.06.413.321.8

السعودية

مؤشرًتداولًالسوقً
الرئيسيةًللأسهمً
(TASI) السعودية

10,589.72 (1.9)0.9(3.0)(6.3)(3.5)(0.6)5.314.20.6(12.8)

الرابطة الوطنية 

لصناديق 

الاستثمار 

(ناريت)العقارية 

مؤشراتًاجماليً
العوائدًلجميعً

صناديقًالاستثمارً
العقاريةًالمتداولةً

شاملةًالأسواقً)
(الناشئة

3,726.26 2.712.317.811.39.82.23.99.81.611.0

مؤشر جولدمان 

ساكس للسلع
(0.2)2.6(12.2)10.825.123.911.55.04.97.3 686.15مؤشرًجميعًالسلع

العملات

13.4(6.2)0.33.1(0.6)1.03.21.6(1.9)0.9 1.15اليورو

0.3(10.3)(7.0)(4.2)(7.0)(3.3)(2.4)(4.2)(0.4)3.3 157.40الين

7.7(1.7)1.70.12.12.41.72.31.85.4 1.35جنيهًإسترليني
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