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تراجع التضخم ودعم السياسات يعززان
الثقة في نهاية العام

ثباتاً أكثرأساسعلى2025عامالعالميةالأسواقأنهت
اقاً نطأوسععاماًاقتصادياًاتجاهاً ديسمبرشهرأكدحيث

السياسةمن الدعموزيادةالتضخمتباطؤفييتمثل
بحلول%2.7إلىالتضخمتراجعالمتحدةالولاياتفيالنقدية،

فضبخالفيدراليالاحتياطيلمجلسسمحمماالعامنهاية
شمل2025عامفيأساسنقطة75بمقدارالفائدةأسعار

وقدديسمبرفيأساسنقطة25بمقدارخفضذلك
منطقةفيالتضخماستقرحيثمماثلاًمساراًأوروبااتبعت
بخفضأيضاًإنجلترابنكقامكما،%2.1حواليعنداليورو

إلىةالمتحدالمملكةفيالتضخمتباطؤمعالفائدةأسعار
ةمبكرمؤشراتالصينأظهرتقدنفسهالوقتفي،3.2%

يالمحلالناتجنموتجاوزحيثالاقتصاديالانتعاشعلى
طالةالبمعدلاتوظلتالثالثالربعفيالتوقعاتالإجمالي

تمرةالمسالجيوسياسيةالتوتراتمنالرغموعلىمستقرة،
السياساتوضوحتحسنأنإلاالتجارياليقينوعدم

شهيةدعمفيأسهماالتضخميةالضغوطوتراجع
.العامنهايةاقترابمعالمخاطرة

اتساع نطاق العوائد بعيداً عن : الأسهم
الاستثنائية الأميركية

مع2025عامخلالقويةمكاسبالأسهمأسواقحققت
هتأنفقدالمتحدةالولاياتخارجكبيربشكلالأداءتوسع
حينفي%21بنحوبارتفاعالعامالمتقدمةالأسواقأسهم
يحوالبلغتبعوائدالعالميالأداءالناشئةالأسواققادت

آسياشمالفيالتكنولوجياقطاعبقوةمدعومة 34%+
انتكديسمبرفي.بالعملاتالمرتبطةالإيجابيةوالعوامل

بياندإسمؤشرظلحيث:اعتدالاًأكثرالأسهممكاسب
ارتفعكما%2.6بنحوالأوروبيةالأسهموارتفعتثابتا500ً

أسهممنبدعممتفوقاً%2.2+بنسبة100فوتسيمؤشر
كاءبالذالمدفوعةالقطاعاتظلتحينفيوالدفاعالتعدين

وجياالتكنولخدماتساعدممارئيسياًمساهماًالاصطناعي
مدارىعلمضاعفةمكاسبتحقيقعلىالأمريكيةوالاتصالات

حولتإلىدفعمماتقلصتالمستثمرينهيمنةأنإلاالعام،
ةالحساسوالقطاعاتالدوريةالقطاعاتنحوالعامأواخرفي

واليحبانخفاض(الأمريكيالدولارضعفأدى.الفائدةلأسعار
إعادةإلى)2025عامفيبالتجارةمرجحأساسعلى7%

أداءمعززاًكبيربشكلالإقليميةالعوائدديناميكياتتشكيل
.المتحدةالولاياتخارجالأسهم

فيالتصحيحيمسارهالسعوديالأسهمسوقواصل
السعوديةالماليةالسوقمؤشرانخفضحيثديسمبر

عندالعامليغلقشهريأساسعلى%0.9بنسبة)تاسي(
عالتراجفيالسوقأنشطةاستمرتحينفينقطة10,491

عن%12.4بنسبةالتداولاتقيمةإجماليانخفضحيث
الرغبةتراجعيعكسمماسعوديريالمليار76.0إلىنوفمبر

فيالسوقشهدهالذيالحادالانخفاضبعدالمخاطرةفي
حيثالقطاعاتمستوىعلىمتبايناًالأداءظلكما:نوفمبر
مكاسبقطاعا21ًأصلمنفقطقطاعاتخمسةسجلت

)%3.0(+الرأسماليةالسلعقطاعتصدرحيثالشهرخلال
أداءً الأفضلالقطاعاتقائمة)%2.9(+الاتصالاتوقطاع

،)%5.4-(المستهلكخدماتقطاعاتشكلتحينفي
أداءعلىالأكبرالعبء)%10.1-(والإعلام،)%5.0-(والتأمين
رالأكثالأساسيةوالموادالبنوكقطاعاتوظلتالمؤشر
علىمجتمعةاستحوذتحيثالتداولحيثمننشاطاً

تركيزاستمراريعكسمماالسيولةإجماليمن33.5%
ضعفرغمالدفاعيةالقياديةالأسهمعلىالمستثمرين

مؤشرأنهىفقدسنويأساسوعلىالعامةالمعنويات
20تسجيلمع،%12.8بنسبةمنخفضا2025ًعامتاسي

يبرزماسلبيةسنويةعوائدقطاعات21أصلمنقطاعاً
.السوقفيالتصحيحنطاقاتساع

الأسهم السعودية تواصل خسائرها في 
ديسمبر لتنهي عاماً صعباً بحذر

:  الدخل الثابت والأصول الحقيقية
التنويع يؤتي بثماره

لخلاوالدخلللاستقراركعاملدورهالثابتالدخلاستعاد
%8+تقاربعوائدالعالميةالسنداتحققتفقد2025عام

بتدائيةالاالعوائدوجاذبيةالنقديةالسياسةبتيسيرمدعومة
%10+تقارببعوائدقوياًأداءًالائتمانأدواتقدمتحينفي

سهنفالوقتفي.الشركاتأساسياتمتانةظلفيوذلك
الأصولفئاتأفضلكأحدالناشئةالأسواقديونبرزت

كانتالعملات،ارتفاعمنبدعمالرقممزدوجةعوائدمحققاً
شراتمؤارتفعتحيثإيجابيةولكنهامعتدلةديسمبرعوائد

المعادنوكانت%0.2بنحوالعالميةوالسنداتالصكوك
ذهبالارتفعحيثالعامخلالالأبرزالأصولفئةهيالثمينة

%1.9+بنسبةارتفاعذلكفيبما2025عامفي%65+بنحو
كزيةالمرالبنوكمنالمستمربالطلبمدعوماًديسمبرفي

اعبالأوضالمرتبطةوالمخاوفالجيوسياسياليقينوعدم
المحافظ2025عامكافأقدعامبشكل .العامةالمالية

عائدادرمصنحوتحولإلىبذلكمشيراًالمتنوعةالاستثمارية
.2026عامدخولمعتوازناًوأكثرأوسع

لخلاالمرونةمنقدراًالأجانبالمستثمرينمشاركةأظهرت
السوقضعفاستمرارمنالرغمعلىوذلكديسمبرشهر
إلى المؤهلينالأجانبالمستثمرينملكيةارتفعتفقد

نوفمبرفي%11.12بمقارنةالمتداولةالأسهممن11.31%
ذاتكاتوالشرالكبرىالبنوكإلىانتقائيةبتدفقاتمدعومة

افيةالصالتدفقاتظلتحينفيالمؤشر،فيالثقيلالوزن
ساتالمؤسسجلتحيثالمستثمرينفئاتبينمتفاوتة

المستثمرونساهمبينماتخارجاتصافيالسعودية
.التدفقاتهذهمنجزءتعويضفيوالأفرادالأجانب

يةنسبقيمةفرصتظهربدأتفقدالتقييماتمنظورمن
دعنتاسيمؤشريتداولإذالسوقمضاعفاتانضغاطمع

)أرامكوباستثناء(مرة17.9يبلغمستقبليةربحيةمضاعف
.الرقمأحاديةربحيةبمضاعفاتالأسهممنعددوجودمع

استمرارظلفيحذرةالعامةالنظرةتبقىذلك،ومع
خمزوضعفالسيولةأوضاعوتشددالنفطأسعارانخفاض

.الصعودإمكاناتمنتحدأنالمرجحمنعواملوهيالأرباح
نطاقفيالسوقاتجاهيظلأنيُتوقع2026عامدخولومع

طةالمرتبالقطاعاتبينالأداءفيالتباينتزايدمععرضي
الرؤيةووضوحالعموميةالميزانياتوقوة2030رؤيةبإنفاق

.الربحية

تحسن طفيف في المشاركة الأجنبية 
وسط استمرار التحديات الاقتصادية
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هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهاة،الوثيقهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
ستخدامالاأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهااونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

طلباتأيمعترانبالاقمنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
فيإجراءاتأيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذات

أوثيقةالوهذهبحيازةمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأي
.توزيعها

منعليهالتحصقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصراًيقةالوثهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
.الوثيقةهذهولتهاتناالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً

.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما
ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل

قديراتالتأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية
إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة
استثماريةاتاستراتيجيأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمعلىيبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة
شركةجاتمنتأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
الإسلاميةللشريعةةالخاضعالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكو

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأو
يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد

لاممنمتميزين،الالمستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،
أومباشربصورةسواءالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمُحتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجون

.المستقبليةالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غير

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم)1(:يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع)2(شخص؛لأيمنها،

26C01
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مؤشرات الأسواق العالمية

/  المنطقة 
القطاع

السعرالمؤشر
منذ بداية 
الشهر 

(%)

منذ بداية 
السنة 

(%)

سنة 
واحدة

(%)

سنتان
(%)

3
سنوات

(%)

5 
سنوات

(%)

10 
سنوات

(%)

2022 
(%)

2023 
(%)

2024 
(%)

العالم

مؤشر سوق داو جونز 
للسوق الإسلامية 

العالمي 
(DJIM World TR)

13,027.75 0.519.419.418.721.410.213.0(24.2)27.018.0

الأسواق 
المتقدمة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

المتقدمة 
(DJIDEV TR)

7,506.28  0.319.219.218.822.211.213.5(24.2)29.418.5

الأسواق الناشئة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

الناشئة 
(DJIEMG TR)

6,416.30 1.721.821.817.513.71.28.6(24.2)6.413.3

السعودية
مؤشر تداول السوق 

الرئيسية للأسهم 
(TASI) السعودية

10,490.69 (0.9)(12.8)(12.8)(6.4)0.03.74.3(6.4)14.20.6

الرابطة الوطنية 
لصناديق 

الاستثمار 
)ناريت(العقارية 

مؤشرات اجمالي 
العوائد لجميع 

صناديق الاستثمار 
العقارية المتداولة 

شاملة الأسواق (
)الناشئة

3,317.34 (1.0)11.011.06.27.43.14.0(23.6)9.81.6

مؤشر جولدمان 
ساكس للسلع

2.6(12.2)6.05.88.7(3.5)1.2(0.2)(0.2)(1.2) 548.52مؤشر جميع السلع

العملات

(6.2)3.1(5.8)0.8(0.8)1.171.313.413.43.23.1اليورو

(10.3)(7.0)(12.2)(2.6)(8.0)(5.8)(5.1)0.30.3(0.3) 156.71الين

(1.7)5.4(10.7)1.87.77.72.93.72.22.4 1.35جنيه إسترليني

mailto:info@sedcocapital.com
mailto:info@sedcocapital.com
mailto:info@sedcocapital.com
http://www.sedcocapital.com/
http://www.sedcocapital.com/
http://www.sedcocapital.com/

	Slide Number 1
	Slide Number 2

