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الأسواق العالمية

الأسواق الإقليمية

هدوء مؤقت وتفاؤل : أسواق نوفمبر
يتشكل بحذر

ظلفيحذربزخمنوفمبرشهرالعالميةالأسواقدخلت
وتبايناديةالاقتصالبياناتضبابيةبينالمستثمرينتنقلّ

.اسيةالجيوسيالتوتراتوتصاعدالمركزيةالبنوكتوجهات
امتدالذيالأمريكية،للحكومةالمطوّلالإغلاقأدىوقد

رئيسية،الالاقتصاديةالبياناتصدورتأجيلإلىيوما43ًلمدة
إلىأشارتالتيالبديلةالمؤشراتعلىالإعتمادعززمما

.التضخممعدلاتواعتدالالعمالةعلىالطلبتراجع

حيثملحوظبشكلالفائدةأسعارخفضتوقعاتتعززت
الاحتياطيلقياممرتفعاًاحتمالاًالمستقبليةالعقودسَعّرت

فيساهممماديسمبرفيالفائدةبخفضالفيدرالي
فاعوارتالماليالإستقراربعدمالمتعلقةالمخاوفتعويض

ةبنسبالمتقدمةالأسواقأسهموارتفعتالتقييمات
المشهدهشاشةعلىدلالةفيفقط%0.3بلغتطفيفة

.الإستثماري

،الدفاعيةالقطاعاتنحوواضحاًتحولاًالأسواقوشهدت
الاستهلاكيةوالسلعالصحيةالرعايةرأسهاوعلى

قسابوقتفيسادتلاتجاهاتانعكاسفيالأساسية،
البياناتفياليقينعدمحالةاستمرارمعالعام،من

يةالجيوسياسوالمخاطرالعالميالطلبوضعفالأمريكية
دفعمماالآمنةالملاذاتعلىالإقبالوتزايدالمستمرة،

الوقتفيللأونصةدولارا4,240ًليقاربالارتفاعإلىالذهب
ةقوعوّضتحيثعامبشكلالسلعفيهاستقرتالذي

هذهمنالرغموعلىالطاقةقطاعضعفالثمينةالمعادن
حذربولكنإيجابياًظلالاستثماريالمزاجأنإلاالتحديات

.ديسمبرشهرنحوالتوجهمع

مشهد منقسم : أرباح قوية وتراجع تقني
في الأسواق العالمية

%81تجاوزتحيثقويأداءتسجيلالشركاتأرباحواصلت
نمومعوذلكالتوقعات500بياندإسمؤشرشركاتمن

أداءً سجلالتقنيةقطاعأنإلا.%13بنسبةالسنويةالأرباح
اعارتفحولالمستثمرينتساؤلاتظلفيالتوقعاتدون

وأثري،الاصطناعبالذكاءالمدفوعالنموواستدامةالتقييمات
،%3بنسبةكورياسوقتراجعحيثالعالميالأداءعلىذلك

ةالناشئالأسواقتأخرتحينفي%4بنسبةتايوانوانخفضت
.مئويةنقطة2.7بنحوالمتقدمةالأسواقعن

مأسهالفائدةخفضتوقعاتدعمتالمتحدةالولاياتوفي
يباندإسمؤشرأنإلاالشهر،نهايةفيالاصطناعيالذكاء

اكناسدمؤشرتراجعفيمايُذكرتغييردونالشهرأنهى500
.%2بنحو

منبدعممحدودةمكاسبأوروباحققتفقدأخرصعيدعلى
تيةالتحالبنيةلقطاعالنظرةوتحسن%2.1إلىالتضخمتباطؤ

طانيةالبريالأسهمحافظتحينفيألمانيافيالماليوالدعم
القطاعاتوقوةالتضخمتراجعظلفياستقرارهاعلى

.الدفاعية

الأوليةائرالخستلتحيثالحادالتقلباستمرفقداليابانفي
ماأالأجنبية،الاستثماراتتدفقاتمنبدعمقويةارتدادة
اءوبقالتحفيزأثرانحسارمعتراجعاًشهدتفقدالصين

أرباحوضعف50مستوىدونالمشترياتمديريمؤشرات
.الصناعيالقطاع

شهدهالذيالصاعداتجاههالسعوديالأسهمسوقعكس
السعوديةالماليةالسوقمؤشرتراجعحيثأكتوبر،في

مستوىعندليغلقشهريأساسعلى%9.1بنسبة)تاسي(
.العامخلالالشهريةأدائهأضعفأحدمسجلاًنقطة،10,591

تانخفضإذملحوظ،بشكلالتداولنشاطاتتراجعتكما
مليار86.8إلىلتصل%29.1بنسبةالتداولاتقيمةإجمالي

المخاطرةشهيةلتراجعمباشرانعكاسفيسعودي،ريال
مجلسدولومستثمريالمؤسسيينالمستثمرينلدى

مليار3.34بنحوخروجصافيسجلواالذينالخليجي،التعاون
السوققطاعاتجميعسجلتحينفيسعودي،ريال

الشهرخلالخسائرقطاعا21ًعددهاالبالغالسعودية
قطاعيليه%18.2بلغبتراجعالمرافققطاعتصدرها

في،%16.2قدرهتراجعمسجلاًالاستهلاكيةالخدمات
الأساسيةوالموادالبنوكقطاعاتواصلتالمقابل

نحويمثلبماالسيولةمنالأكبرالنصيبعلىاستحواذها
.التداولقيمةإجماليمن32%

ملكيةظلتالسوقفيالحادالتراجعمنالرغمعلى
من%11.12عندمستقرةالمؤهلينالأجانبالمستثمرين

اتحادمثلالشركاتبعضتسجيلمعالحرة،الأسهم
خلالبيةإيجاأجنبيةلتدفقاتالعربية،والحفرورسناتصالات

.الشهر

تاسيمؤشرتراجعالعامبدايةمنذسنويأساسوعلى
عدمحالةعنالناجمةالضغوطاستمرارنتيجة،%12.0بنسبة
نبجاإلىالنفطأسعاروضعفالعالميالاقتصادياليقين

.القطاعاتبعضتواجهالتيالأرباحتحديات

انخفاض حاد للسوق السعودي في 
نوفمبر مع تراجع جماعي للقطاعات

تحولات السياسات والتوجّه نحو 
ملامح المرحلة : القطاعات الدفاعية

المقبلة
ثحيوالفرصالحذرمنمزيجاًالثابتالدخلأسواقعكست
اتالسندساعدمماالأمريكيةالخزانةسنداتعوائدتراجعت

لغبشهريبعائدالثابتالدخلفئاتتصدرعلىالأمريكية
وقتالفيالأمريكيةالاقتصاديةالبياناتغيابوأدى.0.6%+

هلكالمستثقةوتراجعالبطالةمؤشراتوارتفاعالمناسب
حونمائلةلكنهامرنةالنقديةالسياسةتوجهاتإبقاءإلى

أداءاتأضعفمنواحداًاليابانسجلتكماالتيسير
وسطوذلك%1.3-قدرهشهريبعائدعالمياًالسندات
سيرالتيشديدةالنقديةالسياسةاستدامةحولالشكوك

يوروالومنطقةالمتحدةالمملكةفيالسنداتظلتحينفي
ازنات،بالموالمرتبطةاليقينعدمحالةرغمنسبياًمستقرة

العامبالاستقرارالائتمانأسواقاتسمتنفسهالوقتفي
السياراتقطاعفيمحدودةتقلباتتسجيلمعوذلك

متفرقةمؤسسيةضغطحالاتوظهورالمخاطرمرتفعة
يفتتفوقالأسهمأسواقفيالدفاعيةالقطاعاتتزالولا

رونةومالتقييملمخاطرالمستثمرينتقييمإعادةمعأدائها
منبلةالمقالمرحلةإلىوبالنظرالمرتفعالنمواستراتيجيات

التحولاتظلفيسيمالاالتقلباتاستمرارالمرجح
توقعاتالأنإلاالاقتصاديةالبياناتوتفاوتالجيوسياسية

وتحسنمالتضختراجعبسببوذلكبحذرولكنإيجابيةتبقى
.الشركاتأساسياتوقوةالسياساتوضوح
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2024 
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العالم

مؤشر سوق داو جونز 
للسوق الإسلامية 

العالمي 
(DJIM World TR)

12,966.27 (0.6)18.818.021.420.210.912.7(24.2)27.018.0

الأسواق 
المتقدمة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

المتقدمة 
(DJIDEV TR)

7,480.68 (0.3)18.817.721.720.912.113.2(24.2)29.418.5

الأسواق الناشئة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

الناشئة 
(DJIEMG TR)

6,306.09 (3.2)19.721.618.314.31.48.3(24.2)6.413.3

السعودية
مؤشر تداول السوق 

الرئيسية للأسهم 
(TASI) السعودية

10,590.88 (9.1)(12.0)(9.0)(2.3)(0.9)3.93.9(6.4)14.20.6

الرابطة الوطنية 
لصناديق 

الاستثمار 
)ناريت(العقارية 

مؤشرات اجمالي 
العوائد لجميع 

صناديق الاستثمار 
العقارية المتداولة 

شاملة الأسواق (
)الناشئة

3,352.48 2.112.24.512.07.73.74.2(23.6)9.81.6

جولدمانمؤشر 
ساكس للسلع

2.6(12.2)7.45.18.7(2.7)(0.3)1.03.4(0.3) 555.17مؤشر جميع السلع

العملات

(6.2)3.1(5.8)0.9(0.6)0.512.09.92.73.9 1.16اليورو

(10.3)(7.0)(12.2)(2.4)(7.8)(3.8)(2.8)(3.0)0.7(1.4) 156.18الين

(1.7)5.4(10.7)0.65.74.32.13.42.42.5 1.32جنيه إسترليني

هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهايقة،الوثهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
لاستخداماأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهااونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

أيمعقترانبالامنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
أيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذاتطلبات

هذهحيازةبمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأيفيإجراءات
.توزيعهاأوالوثيقة

منعليهاصلتحقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصرًاثيقةالوهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
هذهناولتهاتالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً
.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما.الوثيقة
ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل

تقديراتالأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية
إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة
استثماريةياتاستراتيجأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمىعليبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة

تجاتمنأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
للشريعةالخاضعةالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكوشركة

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأوالإسلامية
يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد

ممنالمتميزين،المستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،
مباشربصورةواءسالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمحُتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجونلا
.يةالمستقبلالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غيرأو

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم)1(:يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع)2(شخص؛لأيمنها،

25C170
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مؤشرات الأسواق العالمية

2030تعزز الاستدامة المالية وأولويات رؤية 2026ميزانية المملكة لعام 
والتحولالماليالانضباطبيناستراتيجيتوازنعلى2026لعامالمتوقعةالسعوديةالعربيةالمملكةميزانيةتحافظ

سعوديريالتريليون1.313بنحومتوقعةنفقاتإلىالميزانيةمسودةتشيرحينفيللاقتصادالتحفيزيوالدعمالاقتصادي
استمرارظلفيالإجماليالمحليالناتجمن%3.3نسبتهمالياًعجزاًيعكسبماسعوديريالتريليون1.147بنحووإيرادات

ةمتوافقزالتماالإنفاقخططأنالحكومةأكدتكماوالاجتماعيالاقتصاديالأثرذات2030رؤيةبرامجفيالمكثفالاستثمار
عندالعامالدينبقاءمعالأجلطويلةالتنافسيةوإصلاحاتالاجتماعيةوالبرامجالتحتيةالبنيةرأسهاوعلىالتنميةأولوياتمع

الناتجيفحقيقينموإلىالأجلمتوسطةالتوقعاتوتشيرقويةماليةباحتياطياتومدعوماًنسبياًمنخفضةمستويات
.الخاصالقطاعنموواستمرارالنفطيةغيرالأنشطةبتسارعمدفوعا2026ًعامفي%4.6بنسبةالإجماليالمحلي

زيادةمعبالتوازيوذلك2028عامبحلولسعوديريالتريليون1.294إلىلتصلتدريجياًالإيراداتترتفعأنالمتوقعمن
توسطالمالمدىعلىإدارتهايمكنماليةعجوزاتبوجودالتوقعاتمنالرغموعلىالاستراتيجيةالمشاريعتقدممعالنفقات

مصُدرونالتصدّرحيثالعالميةالدينأسواقإلىالوصولعلىعاليةبقدرةمدعوماًقوياًيظلللمملكةالماليالوضعأنإلا
الذيالوقتفيأمريكي،دولارمليار52.8بلغتوصكوكسنداتبإصدارات2025عامفيالتعاونمجلسدولالسعوديون

قدرةمنيضبماالعالمياليقينعدمحالةظلفيالحصيفوالتخطيطالمرونةأهميةعلىالتشديدفيهالماليةوزارةتواصل
.الأجلطويلةالاقتصاديالتنويعمسيرةزخمعلىالحفاظمعبفعاليةالخارجيةالصدماتمواجهةعلىالمملكة
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