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باتالتقلبعضإلىوالسياساتالائتمانمخاطرتسببت
بتتسبإذالمسيطرة،الإيجابيةالأجواءمنالرغمعلىوذلك

ومنبالاحتيالوالاتهاماتالإفلاسحالاتمنسلسلة
ولوروترايكغروببراندزفيرستبشركتييتعلقماضمنها

تطويروشركاتالإقليميةالبنوكاضطرابفيهولدنغز
قالإغلاأدىحينفيلاحقاً،الأوضاعتستقرأنقبلالأعمال

إلى التاريخفيإغلاقأطول ثانيوهوالأمريكيالحكومي
نهأبالكونجرسالميزانيةمكتبوقدريومًا،31لمدةاستمراره

بنحويرالأخللربعالإجماليالمحليالناتجانخفاضإلىسيؤدي
في%3.0إلىقليلاًالتضخموارتفع.واحدةمئويةنقطة

أسواقعكستبينماالتوقعات،منأقلوهوسبتمبر،
الفائدةلأسعارآخرلخفض%70بنسبةاحتمالًاالآجلةالعقود

.ديسمبرفيالفيدراليالاحتياطيقِبَلمن

فيالمستثمرينثقةأكتوبرشهرعززفقد عامبشكل
قييماتالتفيالنسبيالارتفاعأنإلاالناعم،الهبوطسيناريو

ىإليشيرالائتمانأسواقوضعفالسياسياليقينوعدم
تنويعالعلىالحفاظيظلحينفيالتقلب،احتمالاتاستمرار

العواملمنالمخاطرإدارةفيوالانضباطوالانتقائية
.العامنهايةاقترابمعالأساسية

الأسواق العالمية

الأسواق الإقليمية

استمرار ارتفاع الأسهم مع تنفيذ 
الإحتياطي الفيدرالي الخفض الثاني 

للفائدة وتراجع التوترات بين الولايات 
المتحدة والصين

أكتوبر،شهرخلالارتفاعًاالعالميةالأسواقشهدت
يةالقوالشركاتونتائجالتضخممعدلاتبتراجعمدعومةً

آيسيإسإممؤشرارتفعالنقدي،التيسيرواستمرار
الشهريالارتفاعمسجلاً%2.18بنسبةالعالمدوللجميع
إمكانيةبالمستثمرينتفاؤلتزايدمعالتوالي،علىالسابع
سهنفالوقتفي.العالميللإقتصاد"ناعمهبوط"تحقيق

لثانياالخفضبتنفيذالأمريكيالفيدراليالاحتياطيقام
إلىالمعدلليصلأساسنقطة25بمقدارالفائدةلأسعار

العملسوقتباطؤعلىمؤشراتظلفي4.0%–3.75%
تالسنداأسواقتعززتكماالتضخمية،الضغوطواحتواء
سنداتلبلومبرجمؤشرارتفعإذالتواليعلىالثالثللشهر

عائدانخفاضمع،%0.6بنسبةالمجمعةالمتحدةالولايات
.%4.11إلى%4.16منسنواتعشرلأجلالخزانةسندات

عائداتالعقاريبالرهنالمدعومةالماليةالأوراقوتصدرت
الخزانةسنداتسجلتحينفيالثابتالدخلأدوات

.إضافيةمكاسبالشركاتوسندات

تجارياتفاقإلىالتوصلبعدالجيوسياسيالمشهدتحسن
تصعيدتعليقإلىأدىوالصينالمتحدةالولاياتبينمبدئي

ة،النادرالمعادنتصديرقيودوتخفيفالجمركيةالرسوم
إلىوشيترامبالرئيسيناجتماعأشارنفسهالوقتوفي
مادةتداولوتنظيمالزراعيةالتجارةملففيتقدمإحراز

تاريخفيحكوميإغلاقأطولاستمرارورغمالفنتانيل
صدورفيجزئيوإنقطاعيومًا31لمدةالمتحدةالولايات
علىيركزونمازالوالمستثمرونأنإلاالاقتصاديةالبيانات

.القويةالشركاتونتائجالنقديالتيسيرسياسات

زخم الذكاء الإصطناعي ونتائج الأرباح 
القوية يدفعان الأسهم العالمية 

لمواصلة مكاسبها

ومةمدعأكتوبرشهرخلالارتفاعهاالعالميةالأسهمواصلت
رعبالإيجابيةالشركاتونتائجالاصطناعيالذكاءبزخم

آندإسمؤشرارتفعالمتحدة،الولاياتفي.الكبرىالأسواق
بينماالتوالي،علىالسادسللشهر%2.3بنسبة500بي

الكبرىالشركاتبقيادة%4.7بنسبةناسداكمؤشرصعد
هلاكيالاستالطلبواستمرارالاصطناعيبالذكاءالمرتبطة

اممالربحيةالتقديراتالشركاتمن%83تجاوزتكماالقوي،
.للشركاتالتشغيليةالأساسياتمتانةيعكس

ياآسآيسيإسإممؤشرارتفعفقدالأسيويالصعيدعلى
كوريافي%23قدرهابقفزةمدفوعًا%4.5بنسبةجابانإكس

أشباهقطاعاتاستفادةمعتايوان،في%10والجنوبية
نمالاصطناعيبالذكاءالمرتبطةوالتقنياتالموصلات

الياباني225نيكايمؤشروبلغ.التجارةآفاقتحسن
استقرارمنبدعمنقطة52,000فوققياسيةمستويات

أما.الينوضعفالجديدالوزراءرئيسقيادةتحتالسياسات
تراجعمع%2.4بنسبةالأسواقارتفعتفقدأوروبافي

زيالمركالبنكلدىالفائدةمعدلاتوثبات%2.2إلىالتضخم
البريطاني100إيإستيإفمؤشرارتفعبينماالأوروبي،

قطاعوقوةالسنداتعوائدبانخفاضمدفوعًا%3.7بنسبة
فعارتحيثمتفوقاً،أداءًالناشئةالأسواقوسجلت.الطاقة
وهو،%4.2بنسبةالناشئةللأسواقآيسيإسإممؤشر
.2017عاممنذأداءأقوى

حيثأكتوبرشهرخلالانتعاشهالسعوديالسوقواصل
أساسعلى%1.3بنسبة(تاسي)لتداولالعامالمؤشرارتفع

المحليةبالسيولةمدعومًانقطة،11,656عندليغلقشهري
ولاتالتداقيمةوبلغتالأجنبيةالتدفقاتوارتفاعالقوية
نعطفيفبشكلبذلكمنخفظةسعوديريالمليار122.3

قطاعاتالمكاسبقادتالقوية،سبتمبرمستويات
فيما،(%8.7)+الكماليةوالسلع(%10.9)+العامةالمرافق

يإجمالثلثنحووالبنوكالأساسيةالموادقطاعاشكّل
.التداولقيمة

اتالشركأرباحصمودمعالمستثمرينمعنوياتتحسّنت
نالمستثمريملكيةوارتفعتالنفطأسعارانخفاضرغم

إجماليمن%11.12إلى(آيإفكيو)المؤهلينالأجانب
.الصاعدمسارهامواصلةًالحرة،الأسهم

يزاللابينماشهريةمكاسبقطاعًا21أصلمن11سجلت
مماالعامبدايةمنذ%3.2بنسبةمنخفضًاالعامالمؤشر
.العاممنتصفتقلباتبعدالسوقاستقراريعكس

السوق السعودي يواصل مكاسبه في 
أكتوبر بدعم من ارتفاع مشاركة 

المستثمرين الأجانب

مخاطر الائتمان والسياسات تحدّ من 
التفاؤل
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العالم

مؤشر سوق داو جونز 
للسوق الإسلامية 

العالمي 
(DJIM World TR)

13,044.94 3.819.521.727.422.413.312.8(24.2)27.018.0

الأسواق 

المتقدمة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

المتقدمة 
(DJIDEV TR)

7,505.14 4.019.121.827.722.714.513.3(24.2)29.418.5

الأسواق الناشئة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

الناشئة 
(DJIEMG TR)

6,514.74 2.223.620.924.519.53.38.5(24.2)6.413.3

السعودية
مؤشر تداول السوق 

الرئيسية للأسهم 
(TASI) السعودية

11,655.85 1.3(3.2)(3.0)5.20.17.55.1(6.4)14.20.6

الرابطة الوطنية 

لصناديق 

الاستثمار 

(ناريت)العقارية 

مؤشرات اجمالي 
العوائد لجميع 

صناديق الاستثمار 
العقارية المتداولة 

شاملة الأسواق )
(الناشئة

3,284.88 (1.5)9.94.616.18.96.13.8(23.6)9.81.6

جولدمانمؤشر 

ساكس للسلع
2.6(12.2)10.34.48.7(4.4)(1.7)1.31.34.3 557.00مؤشر جميع السلع

العملات

(6.2)3.1(5.8)0.5(0.2)11.46.04.45.3(1.7) 1.15اليورو

(10.3)(7.0)(12.2)(2.4)(7.4)(1.2)(0.8)(1.3)2.1(4.0) 153.99الين

(1.7)5.4(10.7)5.12.04.04.72.62.1(2.2) 1.32جنيه إسترليني

هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهايقة،الوثهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
لاستخداماأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهااونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

أيمعقترانبالامنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
أيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذاتطلبات

هذهحيازةبمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأيفيإجراءات
.توزيعهاأوالوثيقة

منعليهاصلتحقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصرًاثيقةالوهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
هذهناولتهاتالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً
.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما.الوثيقة
ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل

تقديراتالأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية
إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة
استثماريةياتاستراتيجأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمىعليبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة

تجاتمنأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
للشريعةالخاضعةالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكوشركة

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأوالإسلامية
يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد

ممنالمتميزين،المستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،
مباشربصورةواءسالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمحُتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجونلا
.يةالمستقبلالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غيرأو

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم(1):يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
25C154.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع(2)شخص؛لأيمنها،
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مؤشرات الأسواق العالمية

يؤكد الإنضباط المالي وتسارع وتيرة التنويع 2026بيان ما قبل الميزانية لعام 
الإقتصادي

المرحلةالمملكةدخولمعالنمووزخمالماليالإنضباطاستمرار2026عاملميزانيةالتمهيديبيانهافيالماليةوزارةتوقعت
جماليإالوزارةقدرتحينفيالنفط،إيراداتتراجعظلفيالإنفاقوكفاءةالمستدامالتنويععلىمركزةً،2030رؤيةمنالثالثة

من%3.3)ريالمليار165حوالييبلغعجزأيريال،تريليون1.31تبلغنفقاتمقابلسعوديريالتريليون1.15بنحوالإيرادات
لنفطيةاغيرالإيراداتترتفعأنيُتوقعكماالمتوسط،المدىعلىالعجزهذايتراجعأنالمتوقعومن(الإجماليالمحليالناتج

الديونتظلابينموالتقنية،اللوجستيةوالخدماتالسياحةقطاعاتفيالقويوالنشاطوالرسومالضرائببإصلاحاتمدفوعة
.النشطةالدينوإدارةالقويةبالإحتياطياتمدعومةالإجماليالمحليالناتجمن%30دونآمنةمستوياتفيالعامة
البرامجتدعمكماوالتقنيةوالإسكانالتحتيةوالبنيةوالتعليمالصحةقطاعاتنحوالإنفاقتوجيهعلى2026عامميزانيةتحافظ

عدلميبلغأنالمتوقعومنمحتملة،خارجيةصدماتأيلمواجهةالماليةالمرونةعلىتبقينفسهالوقتوفيالاجتماعية
النفطيةغيربالأنشطةمدفوعًا%4.6قدرهنموًاالحقيقيالإجماليالمحليالناتجيسجلوأنالمتوسطفي%2نحوالتضخم

.الإجماليالمحليالناتجمن%55منأكثرالآنتشكلأصبحتالتي
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