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تعافي الأسهم مع تحسن معنويات 
المستثمرين

تباين الأداء بين السندات والسلع وسط 
تصاعد الغموض السياسي

العجزارتفاعنتيجةالضغطتحتالثابتالدخلأسواقظلّت
بعوائددفعمماالتضخميةالضغوطواستمرارالمالي

الخزانةسنداتعلىالعائدبلغحيث,للارتفاعالسندات
يونيومنتصففي%4.41عندذروتهسنوات10لأجلالأمريكية

تمانالائأسواقأظهرتحينفي.لاحقًاقليلًايتراجعأنقبل
ركاتالشلأرباحالإيجابيةالتوقعاتدعمتحيثنسبيةمرونة
.المرتفعالعائدذاتالسنداتأداء
ينمافب,متباينةالسلعنتائججاءتفقدالآخرالجانبعلى
قلباتالترغممايوبشهرمقارنةكبيرتغييردونالنفطأغلق
دنالمعاوسجلت.آمنكملاذجاذبيتهعلىالذهبحافظفقد

والنمتجاهالحذرمنحالةوسطمحدودةمكاسبالصناعية
.العالمي

الإضطرابات الجيوسياسية والأسهم 
المرنة

يثحيونيوخلالملحوظًاتعافيًاالسعوديةالأسهمسجّلت
عندليغلق%1.58بنسبة(تاسي)للسوقالعامالمؤشرارتفع

راجعاتبتمقارنةإيجابيًاتحولًاالارتفاعهذاويمثلنقطة11,163
بعدالمستثمرينثقةبتحسنمدفوعًاوذلكمايوشهر

الاقتصاديةالمؤشراتوتحسنالنفطأسواقاستقرار
دبعالارتفاعهذاوالموادالطاقةقطاعاقادحينفي.المحلية
أسهممتقدفيماالجيوسياسيةالتقلباتتأثيراتمنتعافيها

.الشهرخلالمتباينًاأداءًوالعقارالاتصالات

التوتراتعودةيونيوخلالالعالميةالأسواقشهدت
الجويةالضرباتأدتحيث,الواجهةإلىالجيوسياسية

دفعممابالأسواقمؤقتةهزاتفيإيرانعلىالأمريكية
.الشهرمنتصففي%12منبأكثرللإرتفاعالنفطأسعار
دولارًا68نحوإلىبرنتخامانخفضالتوتراتتراجعومع

الذهبأسعارارتفعتحينفيالشهربنهايةللبرميل
قبلللأونصةدولارًا3,450فوققياسيةمستوياتلتسجل

نأإلاالتقلباتتصاعدمنالرغموعلى.قليلاًتتراجعأن
رمؤشارتفعحيثالقويأداءهاواصلتالأمريكيةالأسهم

ناسداكمؤشرصعدكما%4.96بنسبة500بياندإس
لشركاتقويةأرباحنتائجمنبدعموذلك%6.27بنسبة

ضريبيةإصلاحاتحيالوتفاؤلالكبرىالتكنولوجيا
السبعة"مؤشرسجلنفسهالوقتفي.وتنظيمية
فقدالمقابلفي،%7.55بنسبةشهريًاارتفاعًا"الرائعون

حذرالمتزايدالماليوالعجزالجمركيةالرسومأثارت
.تضخميةضغوطمنومخاوفالمستثمرين

نتيجةالأوروبيةالأسهمتراجعتفقدآخر،صعيدعلى
واصلتسياآفي.الشركاتنتائجوتباينالسياسيةالضبابية
بصادراتمدعومةمتفوقأداءتقديموكورياتايوان

ينيةالصالأسواقاستفادتفيماالمتماسكةالتكنولوجيا
الذكاءبقطاعالاهتماموعودةالحكوميةالحوافزمن

.الاصطناعي

موازنة الفرص : نظرة مستقبلية
والتحديات

لتواصللنموداعمةوتوجهاتللشركاتقويةأرباحظلفي
لكوذمعقدةالبيئةتبقىذلكومعزخمها،العالميةالأسواق
فتكاليوتصاعدالإمدادسلاسلضغوطلإستمرارنتيجة
الناتجمن%6تجاوزالذيالماليالعجزإلىبالإضافةالإنتاج
.المحلي
ويالقالاستهلاكيالطلبفإنالتحديات،هذهمنالرغمعلى

تماسكةالمالشركاتوربحيةالابتكارفيالمتزايدوالاستثمار
.2025عاممنالثانيللنصفإيجابيةملامحترسممازالت

صفرعنالبحثيواصلونلكنهمحذرًا،أكثرالمستثمرون
.متسارعةبوتيرةتتغيراقتصاديةبيئةفينوعية

الإقتصاد غير النفطي يحافظ على زخمه 
القوي

فعارتحيثالشهر،خلالقويةالاقتصاديةالأساسياتظلت
أعلىوهو–57.2إلىالرياضبنكمنالمشترياتمديريمؤشر

قطاعالفيقويتوسعإلىمشيرًا–أشهرثلاثةخلالمستوى
ظيفوالتووالإنتاجالجديدةالطلباتسجلتكما.النفطيغير

تالوقفيالمحليالطلبمتانةعلىيؤكدممانموًا،جميعها
على%16بنسبةلترتفعكذلك،التداولأحجامتحسنتنفسه
تحسناًًيعكسمماريال،مليار145.7إلىشهريأساس
.السوقفيملحوظاَ

ةتمويل الابتكار وتوقعات اقتصادية إيجابي

لاقإطفيتمثّلتبارزةاستراتيجيةخطوةيونيوشهرشهد
مما,تجاريةأوراقبرنامجلأولالعامةالاستثماراتصندوق
.ةالمحليالدينأسواقوتطورالتمويلمصادرتنويعيعكس

الناتجولنمتوقعاتهالدوليالنقدصندوقرفع,نفسهالوقنفي
النشاطبقوةمدفوعًا،%3.5إلى2025لعامالإجماليالمحلي

عةواسالتحويليةالمشاريعفيالمحرزوالتقدمالنفطيغير
.النطاق

فط،النأسعاروتقلباتالعالمياليقينعدمحالةاستمراررغم
المشترياتمديريمؤشروبياناتالمرنالأسهمأداءأنإلا

ابيةالإيجالنظرةتعززجميعهاالثابتالائتمانونموالإيجابية
.العاممنالثانيللنصف
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العالم

مؤشرًسوقًداوًجونزً
للسوقًالإسلاميةً

العالميً
(DJIM World TR)

 11,546.99 5.15.810.215.516.912.311.3(24.2)27.018.0

الأسواق 

المتقدمة

مؤشرًداوًجونزً
للأسواقًالإسلاميةً

المتقدمةً
(DJIDEV TR)

 6,650.55 5.15.69.915.717.913.311.9(24.2)29.418.5

الأسواق الناشئة

مؤشرًداوًجونزً
للأسواقًالإسلاميةً

الناشئةً
(DJIEMG TR)

 5,702.88 5.28.213.713.67.24.36.0(24.2)6.413.3

السعودية
مؤشرًتداولًالسوقً
الرئيسيةًللأسهمً
(TASI) السعودية

 11,163.96 1.6(7.2)(4.4)(1.3)(1.6)9.12.1(6.4)14.20.6

الرابطة الوطنية 

لصناديق 

الاستثمار 

(ناريت)العقارية 

مؤشراتًاجماليً
العوائدًلجميعً

صناديقًالاستثمارً
العقاريةًالمتداولةً

شاملةًالأسواقً)
(الناشئة

 3,193.52 1.36.912.38.64.25.23.8(23.6)9.81.6

جولدمانمؤشر 

ساكس للسلع
2.6(12.2)10.82.18.7(8.5)0.2(6.1)(1.2)3.5 543.14 مؤشرًجميعًالسلع

العملات

(6.2)3.1(5.8)3.913.810.03.94.01.00.6 1.18 اليورو

(10.3)(7.0)(12.2)(1.6)(5.6)(2.0)9.111.70.1(0.0) 144.03 الين

(1.7)5.4(10.7)2.09.78.64.04.13.61.7 1.37 جنيهًإسترليني

هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهايقة،الوثهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
لاستخداماأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهااونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

أيمعقترانبالامنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
أيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذاتطلبات
هذهحيازةبمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأيفيإجراءات
.توزيعهاأوالوثيقة

منعليهاصلتحقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصرًاثيقةالوهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
هذهناولتهاتالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً
.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما.الوثيقة

ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل
تقديراتالأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية
إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة

.
استثماريةياتاستراتيجأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمىعليبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة
تجاتمنأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
للشريعةالخاضعةالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكوشركة

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأوالإسلامية

يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد
ممنالمتميزين،المستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،

مباشربصورةواءسالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمحُتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجونلا
.يةالمستقبلالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غيرأو

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم(1):يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
25C84.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع(2)شخص؛لأيمنها،
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