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قدالمستحيلوكأنيبدونهايته،منالعاماقترابمع

75بمقدارالفائدةأسعارتخفيضشهدنافقد.تحقق

بتفوقمميزًاعامًا2024عامليصبحأساس،نقطة

فمخاومتحديًانظيراتها،علىمجدداًالأمريكيةالسوق

ةالاقتصاديالتحدياتاستمرارظلفيالعالميالركود

رةبوتيالاصطناعيالذكاءوازدهارالصينتواجههاالتي

ةكافعلىاستثنائيًاالعامهذاكانلقد.مسبوقةغير

تكنولوجية،اقتصادية،تطوراتتخللتهالأصعدة،

امعيعدالمستقبل،إلىتطلعناومع.بارزةوسياسية

حيثالعالمية،للأسواقمحورياًعاماًيكونبأن2025

والمخاطرالواعدةالفرصمنمزيجًاطياتهفييحمل

.الأفقعلىالمحتملة

الأسواق العالمية
مراجعة الأسواق في نهاية العام: 2024

التوتراتتضمنتكبيرةتحدياتالصينواجهت

جاريةالتوالقيودالإمداد،سلاسلومشكلاتالسياسية،

أنمنالرغموعلى.الموصلاتأشباهعلىالمفروضة

وطالضغأنإلامحدوداً،كانالأسواقعلىالفوريالتأثير

الانتخاباتعقبالرنمينبيقيمةتراجععنالناتجة

سوقفيالتدخلإلىالسلطاتدفعتالأمريكية

الجمركيةالتعريفاتاستمرارومع.الأجنبيةالعملات

دقالفائدةأسعارتخفيضاتمنالمزيدفإنالأمريكية،

مواًنالإجماليالمحليالناتجحقق.الوضعتعقيدمنتزيد

متجاوزاً،2024عاممنالثالثالربعفي%4.6بنسبة

الثاني،عبالربمقارنةأبطأولكنهطفيف،بشكلالتوقعات

فيوتراجعًاالعقاراتقطاعفيضعفًايعكسمما

منمالرغعلى.التجاريةالتوتراتحدةفيوارتفاعًاالطلب،

لصندوقالمتميزالأداءمنمستثمرونااستفادذلك،

عوائدحققالذيالصينية،للأسهمكابيتالسدكو

البنكويواجه.العامبدايةمنذ%12بلغتاستثنائية

بينالتوازنتحقيقفييتمثلكبيرًاتحديًاالصينيالمركزي

معالعملة،استقرارعلىوالحفاظالاقتصادتحفيز

ىوعل.الطويلالمدىعلىمستدامةنموآفاقإلىالإشارة

تالتعريفافإنللتعافي،عاليةإمكاناتوجودمنالرغم

في.2025لعامكبيرقلقمصدرتظلالأمريكيةالجمركية

الأسهمتجاهمحايدموقفتبنينواصلذلك،ضوء

.الصينية

إلى متى يمكن : حكم السبعة العظماء
أن يستمر؟

واقللأسالرئيسيالمحركالموضوعيةالسردياتكانت

لالخبقوةالتأثيرفيتستمرأنالمتوقعومنالعام،هذا

الذكاءمجالفيالمستمرةالثورةمعخاصة،2025عام

السبعة"مجموعةأبهرتأخرى،مرة.الاصطناعي

يرئيسكمحركمكانتهاعززمماالمستثمرين،"العظماء

ملاقع ،نفيدياشركةتصدرتوقد.الأمريكيةالسوقفي

رين،المستثملدىوالمفضلةالاصطناعيالذكاءرقائق

تُظهر.العامبدايةمنذ%177+بلغتهائلةبزيادةالمشهد

ريبًا،قسيتراجعأنهيبدولازخماًالاصطناعيالذكاءموجة

تقنيةاستراتيجيةأولإطلاقإلىكابيتالسدكودفعمما

ومع.الثالثالربعنهايةفيجونزداومؤشرعلىمركزة

عائدبقويًاأداءًالاستراتيجيةهذهحققتالعام،اختتام

بياندأسمؤشرارتفعذلك،إلىبالإضافة.%6.3بلغ

ساهمتحيثالعام،بدايةمنذ%23بنسبة500

النمو،هذامن%53بنسبة"العظماءالسبعة"مجموعة

.المؤشروزنمن%30حواليعنمسؤولةالآنلتصبح

نحوبأسهمتفقدللمؤشرالمكونةالشركاتبقيةأما

الشركاتهذهنموإن.الأداءإجماليمنفقط12%

إجمالياًعائدًا أبلحققتفقدالمقاييس؛بكلمذهل

يعادلماوهوالماضي،العقدخلال%1,010بلغمذهلًا

وفي500بياندأسمؤشرعائدأضعافخمسةنحو

أوائلمنذ%800تجاوزنمواًتيسلاسجلتذاته،الوقت

إلى:هوالجميعيطرحهالذيالسؤالولكن.2020عام

هذاتحقيقفيتستمرأنالمجموعةلهذهيمكنمتى

دأتبوبينماواضحة،ليستالإجابةالاستثنائي؟الأداء

الأساسيةالأسسفيالضعفعلاماتبعضتظهر

ظليبالتكنولوجيا،المرتبطةالعملاقةالشركاتلهذه

.الصعوبةغايةفيأمرًاالسوقذروةبوقتالتنبؤ

جعالبنوك المركزية تترا: التيسير النقدي

قبلمنالفائدةأسعارفيتدريجيًاتخفيضاًالعامشهد

زيالمركالكنديالبنكقاد.العالمحولالمركزيةالبنوك

منذأساسنقطة125بلغإجماليبخفضالاتجاههذا

البنكمنكلقامالنهج،نفسوعلى.2024عاممنتصف

خفيضبتالأمريكيالفيدراليوالاحتياطيالأوروبيالمركزي

منهما،لكلأساسنقطة75بمقدارالفائدةمعدلات

قدرهضبخفتحفظًاأكثرالمركزيإنجلترابنككانبينما

فاجأ،2025عامدخولناومع.فقطأساسنقطة50

قالأسواالمفتوحةللسوقالفيدراليةاللجنةأعضاء

العامخلالالنقديالتيسيرمنللمزيدتوقعاتهمبخفض

.فقطأساسنقطة50إلىالمقبل

استثنائية الولايات المتحدة

للتفوقكرمزالمتحدةالولاياتبرزت،2024عامفي

التوقعاتالاقتصادينموهاتجاوزحيثالاقتصادي،

ىعلملحوظبشكلالأمريكيةالأسهمأسواقوتفوقت

غيرالكابيتسدكوصندوقعكسوقد.العالميةنظيراتها

عائداتمحققًاالنجاح،هذا الأمريكيةللأسهمالنشط

شهدكما500بياندإسمؤشرأداءمعمتوافقةمبهرة

ات،الانتخابفترةخلالقويًاانتعاشًاالأمريكيالدولار

مدعوماًالعام،بدايةمنذ%7.5بنسبةارتفاعًامسجلًا

.قوياقتصاديوأداءالمواتيةالفائدةأسعارباتجاهات

نماعالميًا،المعاكسةالاقتصاديةالرياحمنالرغموعلى

في%2.8بنسبةالمتحدةللولاياتالإجماليالمحليالناتج

إيجابيةنظرتناتظلوبينما.2024عاممنالثالثالربع

والنمعجلةدفعفيالرياديالمتحدةالولاياتدورتجاه

الأسهملأسواقالمرتفعةالتقييماتفإنالعالمي،

أواخرمنذنشهدهالممستوياتوهي-الأمريكية

باطأتماإذامحتملةمخاطرعلىتنطويقد-التسعينيات

.الأسواقفياليقينعدمحالةتفاقمتأوالنمو

معضلة : التحفيز مقابل التباطؤ
الصين



البيانات العالمية

:كما في
2025يناير 7

بيانات السوق 

:السعودية كما في
2025يناير 7
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2024 

(%)

العالم

مؤشر سوق داو جونز 
للسوق الإسلامية 

العالمي 
(DJIM World TR)

 11,017.69 1.01.022.022.06.011.911.3(24.2)27.018.0

الأسواق 

المتقدمة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

المتقدمة 
(DJIDEV TR)

 6,361.30 1.01.022.523.56.812.911.9(24.2)29.418.5

الأسواق الناشئة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

الناشئة 
(DJIEMG TR)

 5,304.56 0.70.716.87.9(2.3)3.35.7(24.2)6.413.3

السعودية
مؤشر تداول السوق 

الرئيسية للأسهم 
(TASI) السعودية

 12,113.29 0.60.6(1.4)7.21.98.14.1(6.4)14.20.6

الرابطة الوطنية 

لصناديق 

الاستثمار 

(ناريت)العقارية 

مؤشرات اجمالي 
العوائد لجميع 

صناديق الاستثمار 
العقارية المتداولة 

شاملة الأسواق )
(الناشئة

 2,959.37 (0.9)(0.9)2.54.2(4.8)(1.0)2.6(23.6)9.81.6

جولدمانمؤشر 

ساكس للسلع
2.6(12.2)4.73.58.7(1.2)(1.4)1.41.42.9 557.34 مؤشر جميع السلع

العملات

(6.2)3.1(5.8)(1.3)(1.5)(3.1)(1.4)(5.5)(0.1)(0.1) 1.03 اليورو

(10.3)(7.0)(12.2)(2.8)(7.3)(9.9)(8.6)(8.5)(0.5)(0.5) 158.05 الين

(1.7)5.4(10.7)1.31.1(2.8)1.6(1.9)(0.3)(0.3) 1.25 جنيه إسترليني

هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهايقة،الوثهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
لاستخداماأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهااونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

أيمعقترانبالامنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
أيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذاتطلبات

هذهحيازةبمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأيفيإجراءات
.توزيعهاأوالوثيقة

منعليهاصلتحقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصرًاثيقةالوهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
هذهناولتهاتالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً
.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما.الوثيقة

ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل
تقديراتالأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية

إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة
.

استثماريةياتاستراتيجأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمىعليبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة

تجاتمنأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
للشريعةالخاضعةالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكوشركة

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأوالإسلامية

يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد
ممنالمتميزين،المستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،

مباشربصورةواءسالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمحُتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجونلا
.يةالمستقبلالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غيرأو

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم(1):يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع(2)شخص؛لأيمنها،

25C05  

            

               

     

2025المواضيع والشكوك التي تحدد عام : الطريق إلى الأمام

ثنائيالاستوالتفوقالعالمي،النقديالتيسيرمثلمتنوعةمواضيعتناولتمحطاتعدةعندتوقفناالعام،هذا

عامييأت.الاصطناعيالذكاءمجالفيالثورةواستمرارالتحفيزية،وجهودهاالصينومعاناةالأمريكي،للاقتصاد

ترجمةمدىإلىوصولاًوالتجاريةالماليةالسياساتفيالتحولاتمنبدءًاالشكوك،منكبيربعددمحملا2025ً

المؤشراتاتجاهوضوحوعدمالشكوكهذهظلفي.فعليةإجراءاتإلىالأمريكيةالانتخابيةالحملاتوعود

."جيدًااستعد"نهج ،كابيتالسدكوذلكفيبماالأصول،إدارةشركاتمنالعديدتتبنىالحالية،والماليةالاقتصادية

!للرحلةاستعدوا—2025عامملامحستحددالتغييررياح:مؤكدواحدشيءهناكولكن

، المملكة العربية السعودية21493، جدة 13396ب .، ص(الملك)البرج الجنوبي، رد سي مول، طريق الملك عبد العزيز . جميع الحقوق محفوظة لصالح شركة سدكو كابيتال2024© 
11157-37ترخيص هيئة السوق المالية رقم info@sedcocapital.com  |www.sedcocapital.comكتروني البريد الإ6555 690 12 966+هاتف رقم 

مؤشرات الأسواق العالمية

mailto:info@sedcocapital.com
http://www.sedcocapital.com/

	Slide 1
	Slide 2

